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Disclaimer

Die vorliegende Prasentation dient ausschlief8lich zu Informationszwecken
und ist keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten.
Sie wurde nach bestem Wissen und Gewissen zusammengestellt und die
verwendeten Informationen stammen aus Quellen, die der Autor als
verlasslich ansieht. Eine Garantie fur die Richtigkeit wird jedoch nicht
ubernommen und eine Haftung fir Vermogensschaden wird
ausgeschlossen.

Hinweis zu potentiellen Interessenskonflikten nach §34b WpHG: Der Autor
handelt nach verschiedenen Strategien und geht regelmafig Positionen in
oder auf den besprochenen Basiswerten ein.

In dieser Prasentation genannte und ggf. durch Dritte geschitzten
Marken- und Warenzeichen unterliegen uneingeschrankt den
Bestimmungen des jeweils giltigen Kennzeichenrechts und den
Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen Eigentimer. Allein aufgrund
der blollen Nennung ist nicht der Schluss zu ziehen, dass Markenzeichen
nicht durch Rechte Dritter geschitzt sind.
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Das globale Bild

Betrachtung ausgewahlter Langfristcharts

b Langfristige Auswirkungen auf die Kapitalmarkte
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Der Kondratjew-Zyklus

Archiv fur Sozialwissenschaft und
Sozialpolitik 56 (1926),
S. 573-609

Inhalt seiner Arbeit:

e Analyse langfristiger Auf- und
Abschwinge der Konjunktur

e Wellenlange: 50-60 Jahre
 Datengrundlage ab ca. 1790

Minchen, 08.11.2023



Der Kondratjew-Zyklus

Joseph Schumpeter, 1939
e Definition , Kondratjew-Zyklus“

e Getrieben durch den breiten Einsatz einer
Basisinnovation

lan Gordon:
e ,Lebenszeit-Zyklus”

Unterteilung in Jahreszeiten

Typisches Verhalten von Asset-Klassen

lan Gordon -3
President Long Wave Analytics

Miinchen, 08.11.2023



Der theoretische Verlauf eines K.-Zyklus

Aktien

Zinsen s
Rohstoffe (Ol) z
Gold z

* Fruhling: Breiter Einsatz einer Basisinnovation, Produktivitatssteigerungen
 Sommer: Phase der Inflation & Rohstoffmangel

: Fallende Zinsen bewirken Kreditwachstum & Hausse am
Aktienmarkt bis hin zur spekulativen Blase

* Winter: Bereinigung der privatwirtschaftlichen Verschuldungsorgie

e Dauer einer Jahreszeit ca. 10-15 Jahre

Miinchen, 08.11.2023 6



Die ersten beiden Kondratjew-Zyklen
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Der 1. Kondratjew-Zyklus

Basisinnovation: (Effiziente) Dampfmaschine in UK

Jahreszeit |Zeitraum

Bemerkungen

1789 - 1803

UK: Dampfmaschinen wurden
effizient fiir Textilgewerbe und
losten Wasserkraft ab, Verarbeitung
von US-importierter Baumwolle

1803 - 1816

UK: Phase erhohter Inflation
Napoleonische Kriege, Aussetzung
des GoldStandards in UK

Herbst 1816 - 1835

US: Opening up of mid-West;
US Aktienhoch Mai 1835

UK: Erst spater (1846) Eisenbahn-
Manie

-1835 - 1845

US: Bank run bei Second Bank of the
United States, 1837

Minchen, 08.11.2023




Der 2. Kondratjew-Zyklus

Basisinnovation: Grol3er Einsatz der Eisenbahn

Bemerkungen

Jahreszeit|Zeitraum
ihling  |1845 - 1859

Erschliefdung des Westens mit der
Eisenbahn

1859 - 1865

Inflation durch

- Massiver Ausbau Eisenbahn
(Landschenkungen)

- US Blirgerkrieg (1861-1865) mit
Aussetzung des Goldstandards in US
(bis 1873)

Herbst 1865 - 1873

Zweite industrielle Revolution,
Boom in Eisenbahn-Konstruktion

11873 - 1896

Panik von 1873 (FinanzKkrise),
Long Depression

Minchen, 08.11.2023




Realpreisentwicklung der letzen beiden Kondratjew-Zyklen
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Der 3. Kondratjew-Zyklus

Basisinnovation: Elektrifizierung

Jahreszeit |Zeitraum

Bemerkungen

1896- 1907

Elektrifizierung der Produktion,
Verbrennungsmotor

1907 - 1921

Borsen-Panik of 1907,
Ol-Nachfrage stieg wegen Autos

Herbst 1921 -1929

Ersatz von Pferden durch Autos
(Deflationdr wegen freiwerdener
Landwirtschaft)
Aktienspekulationsblase 1929

1929 - 1949

Great Depression
1935 Anhebung Goldpreis auf 35 USD
(von 20,67 USD)

Minchen, 08.11.2023




Der 4. Kondratjew-Zyklus

Basisinnovation: Industrialisierung der Haushalte

ahreszeit |Zeitraum

Bemerkungen

1949 - 1966

Umstellung der Kriegsproduktion fiir
zivile Giiter -> Maschinen fur private
Haushalte

1966 - 1982

Verstarkte Nachfrage nach 01,
Ende Bretton Woods und
Goldpreisbindung (1971),
Olkrisen (1973, 1979)

1982 - 2000

Langanhaltender Aufschwung
(Reaganomics), Endet mit dem
Platzen der TMT-Blase 2000

2000 - 2009

Entschuldung der Wirtschaft,
zundachst Unternehmen, in der GFC
dann Immobilienwirtschaft und
Banken

EU: Griechenland (Banken) 2011,
Hochpunkt Gold 2011

Minchen, 08.11.2023
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Die abgeschlossenen Kondratjew-Zyklen

. : Start
Zyklus | Basisinnovation FrUhIin Ende
1. Dampfmaschine |1789 1803 1816 |1835 1845
2. Eisenbahn 1845 1859 1865 1873 1896
3. Elektrifizierung |1896 1907 1921 [1929 1949
4. Industrialisierung | 1949 1966 1982 | 2000 2009
der Haushalte

Dauer der Kondratjew-Zyklen: 51 — 60 Jahre
e Dauer einer Jahreszeit: 14 £ 5 Jahre

Miinchen, 08.11.2023 13




Hinweise zur Zahlung der Kondratjew-Zyklen

Haufig findet man andere Zahlungen zum Kondratjew-Zyklus, aber...

Figure 1: Kondratieff cycles — long waves of prosperity.
Rolling 10-year yield on the S&P 500 since 1814 till March 2009 (in %, p.a.)
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Source: Datastream; lllustration: Allianz Global Investors Capital Market Analysis

Allianz Global Investors: The sixth Kondratieff — long waves of prosperity, January 2010

Miinchen, 08.11.2023
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|dentifikation der Jahreszeiten-Wechsel
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Der 5. Kondratjew-Zyklus
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Der 5. Kondratjew-Zyklus

Basisinnovation: Dezentralisierung der Wirtschaft

Kinstliche Intelligenz: Rechenleistung beim Training versus Anwendung
Quantencomputer: Zentrale Berechnungen fir dezentrale Asnwendungen

Internet-Shopping: Zentraler Anlaufpunkt (Innenstadt) verliert gegeniber
Versandhandel

Blockchain / Cryptos: Dezentrale Abwicklung von (Finanz-)Transaktionen
3D-Druck als dezentrale Produktion
Dezentralisierung der Arbeitswelt: Homeoffice




Der 5. Kondratjew-Zyklus

Jahreszeit |Zeitraum

Bemerkungen

2009 - 2022

- Notenbanken erhdhten die Geldmenge (Ziel: Inflation und
Reflationierung der Staatsschulden)

- Zinsen daher weiterhin abwarts

- Aktien stiegen starker als tiblich (Herbst-ahnlich),
insbesondere Technologie

- Rohstoffe / Gold Konsolidierung

2022 -777

- Inflationare Periode, Corona aber nicht Ursache, sondern
Katalysator

- Bereinigung der herbstahnlichen Euphorie steht an

- Zinsen steigen, Reflationierung wird endlich moglich

- Kiirzere Konjunktur-Zyklen

- Bullish fiir Rohstoffe: Umstellung der Energieversorgung
erfordert mehr/andere Rohstoffe

- Computer-Chips als weiterer Rohstoff

Herbst ab 2036 +5

Abgeleitet anhand der typischen Dauer einer Jahreszeit

bis ca.
2060-2070

Anhand der Langen der bisherigen Kondratjew-Zyklen

Minchen, 08.11.2023
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Der 5. Kondratjew-Zyklus

Unwetterwarnung
e Symptome des aufziehenden Herbst-Sturmes:

— Meme-Aktien (Gamestop)

— Boom bei Kryptowahrungen / NFTs

~Z SPACs (Special Purpose Acquisition Com

— rbert eibungen bei Kl (nVIDIA)
 Ahnlichkeite zu dem letzten Herbststurm

— Ubermiflige Ausweitung der Geld

ohte Nachfrage nach G# im Vorfeld

" SOMMERLICHE
“AUSSICHTEN ____

W p - "‘ ‘1 - ¥, . 'nl i-i‘.}.-.- i "‘ f"*'4h
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lan Gordon, www.longwavegroup.com
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lan Gordon, www.longwavegroup.com
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lan Gordon, www.longwavegroup.com
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Agenda

Der Kondratjew-Zyklus

{H

Das globale Bild

Betrachtung ausgewahlter Langfristcharts

b Langfristige Auswirkungen auf die Kapitalmarkte

Miinchen, 08.11.2023
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Das globale Bild

e Anderung der Weltordnung
e Demographie

e Klimawandel und ESG
(Environmental, Social, Governance)

Miinchen, 08.11.2023
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Das globale Bild

Peter Zeihan
Zeihan on Geopolitics
www.zeihan.com
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Anderung der Weltordnung

Ab ca.1500: I
Jeder handelt mit seinen Kolonien _&
Ab 1585:
Jeder handelt mit seinen Kolonien, A
wenn der Handel militdrisch gesichert wird
1. Weltkrieg:
Status quo fiir Deutschland inakzeptabel
2. Weltkrieg:

/LN

Die USA garantieren den freien Welthandel

Miinchen, 08.11.2023
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Anderung der Weltordnung

Amerikanische AulRenpolitik 2. Halfte 20 Jh.:

,Der Feind meines Feindes ist mein Freund”

1978: Anerkennung von Ein-China

1992: Fall der Sowjetunion

2001: Anschlag auf das World Trade Center

2020: US Shale Revolution: USA ist Energie-unabhangig




Anderung der Weltordnung

Jeder handelt mit jedem, sofern er den freien Handel
selbst garantieren kann

Fregatte und Versorgungsschiff
Deutsche Marine schickt erneut Kriegsschiffe nach
Ostasien

A

04.06.2023,12:19 Uhr

 MARITIME SECURITY
PROVIDER =

L=

European Union Naval Forces Operation ATALANTA — EUNAVFOR ATALANTA

The EU operation to contribute to the maritime security in the North Western Indian Ocean

Minchen, 08.11.2023 28



Anderung der Weltordnung

Riickzug Amerikas auf den eigenen Kontinent
2018 NAFTA 2 (United States-Mexico-Kanada)

2018 KORUS FTA (US-Korea)
2019 Japan Trade Agreement

Gestrichene Abkommen:
— TTIP (US — EU)
— TPP (US — Asia)

Venezuela gehort zu
Nordamerika (2022)

Miinchen, 08.11.2023

ENERGY & ENVIRONMENT

Venezuelan

POLITICO

oil sales

The move could help ease global oil prices and speed the declines in U.S. ga

Biden gives Chevron permit to restart

soline prices.

20.10.2023 USA [ Venezuela /

Politik

USA lockern Wirtschafts- und

1
T
amerika”/
Nachrichten und Analysen
aus Lateinamerika

Finanzsanktionen gegen Venezuela

Nach Abkommen von Regierung und US-gestiitzter Opposition erteilt Ofac vier

Lizenzen. Fiir die Regierung Maduro ein "sehr guter erster Schritt"

29




Anderung der Weltordnung

Konsequenzen fir Investoren
e Lieferketten-Probleme / hohere Frachtkosten
* Friend-shoring als mehrjahriger Inflationstreiber
* Folgen des globalen Macht-Vakuumes:
— BRICS+ (kein einheitlicher Block)
— Etablierung von Regionalmachten




Das globale Bild

e Anderung der Weltordnung
e Demographie

e Klimawandel und ESG
(Environmental, Social, Governance)

Miinchen, 08.11.2023
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Demographie

Rentner
Entsparen,
Service-Nachfrage

Produktive Arbeiter,
Sparen flr Rente
wenig Konsum
hoher Kapitalstock

Arbeitseinsteiger,
geringeres Einkommen
hoher Konsumbedarf
Kreditbedarf / Schulden

Kinder
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Germany - 2023

PopulationPyramid.net Population: 83,294,632

Miinchen, 08.11.2023
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Bevolkerung 1950
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Bevolkerung heute (2023)

Male Female
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United States of America - 2023
Population: 339,996,563
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EUROPE - 2023
Population: 742,272,652
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Japan - 2023
Population: 123,294,513
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Mexico - 2023
Population: 128,455,566
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Demographie

In allen wirtschaftlich starken Regionen gleiche Effekte
aus der Demographie:

 Weniger Arbeitskrafte
 Hohere Nachfrage nach Service-Kraften

 Geringerer Bevolkerungsanteil, der auf die Rente spart
=> Kapitalmangel

Diese Effekte treiben die Inflation an (Lohn-Preis-Spirale)

Herausforderung fur die Rentensysteme
Losung: Reflationierung?




Japan als Argument fur Deflation?

e Bei erster Rentenwelle R T
folgten noch - |
geburtenstarke
Jahrgange oo

e Anderes Verstandnis
von Rente o

e Keine ,Begleitung”
von anderen 454
Industriestaaten S S

_ P—

Population: 123,294,513
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China und Russland
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China - 2023
Population: 1,425,671,351
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Russian Federation - 2023
Population: 144,444,358

China: Zahlen um ca. 130 Mio. zu hoch, insb. seit 1-Kind Politik (1980)

Russland: Wiederaufbau schwer moglich
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Das globale Bild

e Anderung der Weltordnung

e Demographie

e Klimawandel und ESG
(Environmental, Social, Governance)
— Direkte Auswirkungen des Klimawandels
— Regulierung

— Anpassung Rohstoffbedarf und Geschaftsmodell
regenerativer Energien

Miinchen, 08.11.2023
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Auswirkungen ESG

sentix = Zehn Ideen fiir 2023
Drer sentix Ishresaushblick

1, |Baraysbacngungen sirlee sos i e’

e Sentix Jahresausblick
2023

e Unter anderem eine
Interessante
,Nebenwirkung“
von ESG

Mangelwirtschaft
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Auswirkungen ESG

Ammierken

B Cazh aus BetrisbstStigheit 50.9828
M Anderung der Sach- & immat. Anlagen -12.1968

=408

0
il '||||“ | |||“|'|

]

=-208

= -308

FJ 2006

Shell Abbildung 11: und

Seit ca. 2015 endet der ,,Schweinezyklus“ aus hohen Investitionen bei héhen
Ertragen...

Mit freundlicher Genehmigung von Sentix



Auswirkungen ESG

Faafkraiir arar ket

M Cash aus Betriebstitigheit 32.17468
B Anderung der Sa & immat, Anlagen -5.6918

BHP Abbildung 12: und

... dito. Wer will schon langfristige Investitionen vornehmen, wenn diese
vom Kapitalmarkt / Gesetzgeber bestraft werden.

Neue Forderungen gibt es aber nicht ohne neue Investitionen...

Mit freundlicher Genehmigung von Sentix



Trendwende? Schlagzeilen aus 2023

euronews. NEWS CLIMATE NATURE LIVING ECO-INNOVATION OPINION SERIES v

[} Green Green News

Shell joins BP and Total in U-turning on
climate pledges ‘to reward shareholders’

E- REUTE RS N World v Business~  Markets v Sustainability ¥ Legal v  Breakingviews Technology v  Inve

Environment

Shell rules out more ambitious goal for
end-user emissions

By Ron Bousso and Shadia Nasralla

March 16, 2023 5:45 PM GMT+1 - Updated 4 months ago D Aa <:

= | myBT COMPANIES~™ PROPERTY~ STARTUPS~™ OPINION~ LIFESTYLE~ PODCASTS E-PAPER

ESG

Exxon, Chevron shareholders soundly reject

climate-related petitions  11.10.2023:

T ExxonMobil & Pioneer Natural Resources
23.10.2023:
Chervron & Hess
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Agenda

Der Kondratjew-Zyklus

{H .

Das globale Bild

Betrachtung ausgewahlter Langfristcharts

b Langfristige Auswirkungen auf die Kapitalmarkte

Miinchen, 08.11.2023
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Langfristig-Sicht auf die Kapitalmarkte

Kondratjew-Zyklus (Sommer)

globales Bild

Inflation

hoch

Lieferketten bleiben fragil
Friendshoring

Weniger Arbeitskrafte
Auswirkungen Klimawandel & ESG

Zinsen

Zinsen steigen,
Bonds meiden

Weniger Wagniskapital durch massiven Renteneintritt
(mehr Anlagen in kurzen Laufzeiten)
Staaten haben Interesse an Reflation

Aktien

Aktien unterperformen

Weniger Wagniskapital durch massiven Renteneintritt
Hohere Investitionskosten (Friend-Shoring)

Hohere Lohnkosten

Geringere Arbeitsbevolkerung-> geringeres Wachstum

Growth-Aktien sind starker vom Zinsanstieg betroffen
als Value-Aktien

Rohstoffe

Outperformance

Rohstoff-Bedarf durch

- Friendshoring

- veranderte Rohstoff-Nachfrage
Exploration wurde zurickgestellt

Miinchen, 08.11.2023
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Wie lang halt die Inflationsphase an?

Ausgehend von der Lange einer Jahreszeit im Kondratjew-
Zyklus:

» 2036 + 5 Jahre
Friend-Shoring kann sicherlich schneller vollzogen werden
Demographie: Pillen-Knick setzte 1965 ein

» Ab 2030/2032 Wegfall der zusatzlichen Belastung des
Arbeitsmarktes

Energiewende: Aktuelle Ziele 2030 / 2038
— BarMar-Pipeline (2030)
— Ausbau Kernenergie in Frankreich (geplant bis 2035)




Konsequenzen flr Investoren

Die Wende in der Kondratjew-Jahreszeit:

 Hinweis fur alle Trader / Investoren:
Funktioniert die aktuelle Strategie weiterhin?

e Aktien im Sommer eher schwacher:
Besser zielgerichtete Investments als ein breiter ETF
(z.B. Value, ausgewahlte Lander, bestimmte Sektoren)

 Rohstoffe outperformen im Sommer, aber
Nahende Rezession (Herbststurm) bewirkt Korrekturen

* Typischerweise kurzere Konjunktur-Zyklen im Sommer




Konsequenzen flr Investoren

Wer kennt FAANG?

Wer kennt FAANG 2.07?

— F : Fuel

— A : Aerospace & Defense
— A : Agriculture

— N : Nuclear

— G : Gold

Es gibt dazu
— Bloomberg FAANG 2.0 Price Return Index
— einen ersten Fonds (Strive FAANG 2.0 ETF, nur US).

Miinchen, 08.11.2023
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Konsequenzen fir Investoren

Wandel der grofSten Unternehmen der letzten Dekaden:

Nicht auf die Outperformance der Nasdaq verlassen!
Gavekal Data/Macrobond

_The world's 10 largest companies by market capitalization (ex Berkshire and Aramco) _

1980: Peak oil [ 1990: Japan will take over the world L_ 2000: TMT hubHe_'EEi 0: China will take over wai'-l-dl 2020: US tech offers nr&y grnwﬁi
IEM @ [NTT h—'- Microsoft == |Fxxon Maobil E?‘ Microsoft
ATET ® |Bank of Tokyo-Mitsubishi [T |General Electric PetroChina h_ " |Apple
Exxon ® |industrial Bank of Japan L ® [NTTDoCoMo = |Apple Inc. h‘j Amazon
Standard Oil ® [Sumitomo Mitsui Banking® E __|Cisco Systems BHP Billiton L __|Google
Schlumberger ® |Toyota Motors r Wal-Mart " |Microsoft " |Facebook

 |5hell ® [Fuji Bank = lintel 1CBC AliBaba
Mobil ® |Daiilchi Kangyo Bank L' NTT Petrobras 8 |Tencent
Atlantic Richfield = |BM L " |Exxon Mobil China Construction Bank h * ohnson & Johnson

. A L 1 Pl

General Electric UFJ Bank T:EE:Dlngies- Royal Dutch Shell L JP Morgan Chase
Eastman Kodak F— |Exxon _ |Deutsche Telekom |Nestlé [ |Boon Mobil

*Merged entities

e Aktuell:
Apple, Microsoft, Alphabet, Amazon, NVIDIA,
Meta, Tesla, Eli Lilly, United Health, Visa

www.companiesmarketcap.com
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Agenda

Der Kondratjew-Zyklus

{H .

Das globale Bild

Betrachtung ausgewahlter Langfristcharts

b Langfristige Auswirkungen auf die Kapitalmarkte
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ldee zum Timing des ,,Herbst-Sturmes”

S8P 500 [ |
o
101202 4 I PN
481862 il ‘m |1|‘| 4.358,34
=2 Y Y R PR (LA I ! 000,0
e A" e
999999 |"| 500,01
oleranz b
Rl g
El;,:aa%J .|"“||“ '+ I'T l
pet
"
sl gt “['m
uwr""'l I hl
Wil
i &'H"‘ |
i |
I'mlu ‘i
o ."".m.‘. .
DA
AN
il
it
v A
1997 J1998  [1999  [zo00 2001|2002 200 feovs  Jeous  Jeoos  [ooo [20 [2000 | [ 2012 | | [ac [ac foozo Tfac [ | Jeod  Loc
> [03.112023|T:03.11.23

e Zinsdifferenz US-Staatsanle

e Gefahr am Aktienmarkt erst nach Beenden der inversen Zinskurve

ihen 10y — 2y

* Riickschlag kann ,sofort” oder auch 6 Monate spater erfolgen
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Der Japanische Aktienmarkt

TTTTTTTT
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Kurs:31.949,89 (1.091,04 1 3,54%)
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Schultern (ca. 26.000) aus dem 1990er Top Uberwunden




Der Japanische Aktienmarkt

1088 [1990 1991 [1992 [1993 [1994 [1995 [1996 [1997 [1998 [1999 2000 [2001 [e002 [2003 (2004 [2005 [2006 2007 [2008 [2008  [2010  [2011 (2012 2013 [2014 [2015 [2016 [2017 |2018 [2019 [2020 [2021 [2022 [2023
071988 < ]

e Endlich Inflation: Uberwinden der Stagnation seit 1990
e War vom Kondratjew-Zyklus abgekoppelt — bleibt das so?




Der Indische Aktienmarkt

ggggggggggggggggggggggggggggggggggggg
BSE Sensex | [ " |
HOCh | L s \ [punke
29.09.2023 indy,
57.02555 ‘L*H ‘“""'i"l '
Tief I '"”l
BO200T | s, “” . X . . 50.000,00
2.504,87 Ill'
...................................................... | . . . . . 45.000,00
2.517,60%
Vol(250) |" ||‘Nr” :
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....................................... l'.l"I . . . ) . . . . .
i "
! "h‘l; N L
S
............................. M
Mt
t
e iy
.......................... . 9.000,00
........................... . 7.000,00
........................... . 5.000,00
........................... . 3.000,00
(488,851 0,77%)
2010 Teo11 [eo1z [2013 [ac [2016 [ [ac I >zuU —

 Von Deglobalisierung kaum betroffen
e Nahe zu Saudi-Arabien sichert Energieversorgung
e Aber Korrekturen im Gleichlauf zu westlichen Aktienmarkten
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Die Indische Demographie

100+ Male 0.0% 0.0% Female
 Die demographischen  ** "
Herausforderungen des = o
80-84 0.3% [ 0.4%

1 75-79 0.5% - 0.6%
Westens treffen Indien  »» Bar Shte

erst in ca. 30 Jahren .

60-64
55-59
50-54
45-49

30-34 4.2% 3.9%
20-24 4.7% 4.2%

15-19 4.6%
10-14 4.6%

T T Tr 1 1 1 T T 1
10% 8% 6% 4% 6% 8% 10%

India - 2023

PopulationPyramid.net Population: 1,428,627,663
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Der Mexikanische Aktienmarkt

Mexiko Index | ISIN: XC0009698058
Mexico City SYMBOL: 000744

Mexico IPC Index [
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 Grol3es Potential durch Teilhabe am Friend-Shoring der USA

Lange Seitwarts-Konsolidierung
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Value versus Growth

Russell 1000 Value Index ‘WKN: RLV‘NWYM‘\sm:us12496L1095
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Mogliche Bodenbildung in Auspragung (Hoheres Tief fehlt noch)
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‘WKN: 000511 |USA Endloskontrakt | ISIN: XC0009655157
Gold-Future o comex
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US s
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e Der Deckel muss noch geltftet werden

e Rally-Startpunkte nach dem ersten Aktieneinbruch
siehe S&P 500 in der unteren Darstellung
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ISIN: XC0009655157
SYMBOL: 999001

WKN: 965515 Spotpreis
USDGOL

Gold USD/Ounce Fixing
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Performance aus vergangenen Aufschwiingen (letzter Sommer, letzter Winter)
Tief im Frihjahr bei 1.050 -> grobe Zielrichtung 8.400 USD fiir diesen Sommer
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Silber
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Silber hat noch starkeren Deckel als Gold
e Gold-Silber-Ratio: Bei Rally steigt Silber starker
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Sehr zyklisch (siehe 2008)
Steigende Hochs und ahnlicher Bogen wie Edelmetalle
Erste Unterstutzung um 3 USD, danach um 2 USD
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Crude OI| (WTI) Future ‘\g_KN: 000510‘:xu‘mmskontmm‘\sm:xcooo.aoeecme‘
Hoch

'
......................................... . O . .K .Sna.gmssfngm
[2002 [zois  Jots  Jeozo  [eozn T;ZE_%UZUSS ‘w
Ein ,schmutziger” Chart — keine Trendlinien erkennbar
Warten auf ein hoheres Tief!
Schon erreicht oder droht ein Riickschlag im Rahmen einer Rezession (SKS)?
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WKN: 967740 Endloskontrakt | ISIN: GBOOH1JWQZ48
BRN

Brent Crude Oil-Future

ICE Europe SYMBOL: 000722
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Ein etwas sauberer Chart
Hinweis: Der Spread (Brent — WTI) kann sich auch wieder ausweiten
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WKN: 999200 | Rohstoff Index
Uran U308 USDllb UX Consulting
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Dieser Energietrager hat seinen Frihlings-Abwartstrend beendet.
Weltweiter Stimmungswechsel zu Gunsten der Kernenergie
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