
12. VTAD Frühjahrskonferenz

Frankfurt, 21. Mai 2016

Der Katzenjammer danach …



Das Comeback des Euros 
und die Crux beim USD/JPY

Die Währungsmärkte als Spielball der 
Notenbanken?

Christian Kämmerer



12. VTAD Frühjahrskonferenz - Frankfurt, 21. Mai 2016 3

Christian Kämmerer
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Was erwartet Sie heute?
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• Rückblick 2015 und Dynamik zum Jahresstart am FX- und Aktienmarkt – w.w.w.?

• Die sich daraus ableitende Ereignisse für das weitere Handelsjahr…

• Was sagt die Volatilitätssituation?

• Währungs-Indizes USDX und EUR- + YEN-Index 

– Rückblick

– Ausblick

• Tendenzen EUR/USD und USD/JPY

– Rückblick

– Ausblick
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Einschätzung/Fazit des letzten Jahres FK 2015
EUR/USD
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• Test der unteren Trendkanallinie gilt mit dem Move vom Mittwoch 
(FED-Event am 18.03.) als abgeschlossen

• Das Positionierung der „Commercials“ befindet sich auf extremen Niveau. 
Zeitpunkt der Erholung scheint gekommen

• Chance eines Rücklaufs bis zur Region von 1,1870 bis 1,2000 USD gegeben – dort 
erhöhte SHORT-Risiken für eine weitere Abwertung innerhalb des Trendkanals
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Einschätzung/Fazit des letzten Jahres FK 2015
USD/JPY

7

• Temporär technische Korrekturphase entgegen der Saisonalität möglich

• Niveaus zwischen 110,00 und 114,00 JPY wären unter mittelfristigen 
Gesichtspunkten ideale Kaufzonen

• Langfristige Aufwertungsphase zu erwarten, sofern der U.S. Dollar seine 
gegenwärtige Stärke fortsetzen kann

• Ziele auf der Oberseite: 124,13 JPY und 135,19 JPY

• Abschließend ein wirkliches „Big Picture“ wohin die langfristige Reise noch 
hinführen könnte
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Einschätzung/Fazit des letzten Jahres FK 2015
USD/JPY

812. VTAD Frühjahrskonferenz - Frankfurt, 21. Mai 2016



Dynamik zum Start in das Handelsjahr 2016
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• Nachwirkungen der FED-Leitzinsanhebung vom Dezember 2015

• Ausbildung des Rohstoffbodens

• Umkehr des USDX vor der Marke von 100,00 Punkten

• Ausbruchsambitionen beim EUR/USD oder erneuter Fehlausbruch

• USD/JPY als Spekulation des JAHRES

• Schwäche der europäischen Indizes – Bärenmarkt voraus???

• uvm.
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Volatilität – EUR/USD – Die Spannung ist spürbar
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Volatilität – USD/JPY – Es bleibt volatil
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U.S. Dollar-Index Zusammensetzung
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Die aktuelle Gewichtung des U.S. Dollar-Index (USDX)

EUR = 57,6 % 

JPY = 13,6 % 
GBP = 11,9 %

CAD = 9,1 %

SEK = 4,2 %

CHF = 3,6 %
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Währungs-Indizes U.S. Dollar-Index (USDX)
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Währungs-Indizes Zusammensetzung
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Der Indexwert wird aus der Summe der Zahl 100 (Basis-Index)

und dem arithmetischen Durchschnitt der prozentualen Veränderungen der einzelnen
Wechselkomponenten, um ihren Kursstand anhand vom 4. Januar 1971 berechnet.
Euro-Pairs entsprechend mit Rückrechnung.

Pro Index: Die Basiswährung und entsprechend USD, EUR, JPY, GBP oder CHF.

12. VTAD Frühjahrskonferenz - Frankfurt, 21. Mai 2016



Währungs-Indizes EUR-Index
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Währungs-Indizes JPY-Index
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Währungs-Indizes USDX, EUR und JPY vereint
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Währungs-Indizes FAZIT
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• Die Bewegungen der letzten Jahre haben das große Bild noch nicht umgekehrt, 
sondern waren vielmehr korrektiv

• EUR- & YEN-Index drehen zuletzt wieder deutlich auf

• Auferstehung des U.S. Dollars seit Sommer 2014 wackelt

• Konsequente Abwertungsorgie des Yens scheint gestoppt

• Der Euro versucht sich am Gegenmanöver
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Major-FX-Pair EUR/USD – Technische Situation
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Major-FX-Pair EUR/USD – Saisonalität
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Quelle: ForexBull



EUR/USD vs USDX
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EUR/USD – FAZIT
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• Ausbruch noch immer nicht vollzogen

• Massiver Widerstand – doch Druckaufbau spürbar

• Klare Trigger-Level

- Wochenschluss über 1,1500 USD = Kaufsignal
* Ziele: 1,2000 / 1,2300 USD + XXX
* selbst bei 1,3000 USD wäre der übergeordnete Trend noch intakt

- Wochenschluss unter 1,1000 USD = Verkaufssignal 
* Ziele: 1,0500 / 1,0000 USD
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Major-FX-Pair USD/JPY – Technische Situation
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Major-FX-Pair USD/JPY – Saisonalität
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Quelle: ForexBull



USD/JPY – FAZIT
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• Korrekturphase besitzt noch Spielraum bis 100,00 JPY

• BoJ wird massiv intervenieren im Bereich von 100,00 JPY

• Langfristige Aufwertungsphase steht auf der Kippe – Widerstand 124,13 
JPY als entscheidender Trigger, bei einem Ausbruch wären die 
Ziele auf der Oberseite: 135,19 und 147,14 JPY

• Preise unter 100,00 JPY kaum vorstellbar… falls doch (SNB) könnte sich 
die Bewegung seit 2013 komplett umkehren
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Major-FX-Pair USD/JPY – Big Picture
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Haftungsausschluss:

Alle Angaben wurden mit großer Sorgfalt erstellt. Dennoch kann keine Haftung übernommen werden.

Diese Präsentation richtet sich an die Mitglieder der Vereinigung Technischer Analysten Deutschlands e.V. (VTAD)

Die vorliegenden Analyseergebnisse stellen keine konkreten Aufforderungen zum Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren oder derivativen Produkten dar.

Die Analysen und Empfehlungen dieser Präsentation berücksichtigen in keiner Weise eine konkrete persönliche 
Anlagesituation und dürfen folglich nicht als Anlageberatung im Sinne des § 32 KWG aufgefasst werden.
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!
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