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Woher wir kommen

Bankhaus Doertenbach, Konigstralle 43 b, 1721 bis 1931, seither Family Office
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Grundungsaktie
aschinenfabrik Esslingen
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Anatolische Eisenbahn
Dreiwahrungsanleihe von 1889
Co - Manager Bankhaus Doertenbach
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Risiken be1 Anlagen in Wertpapieren

* Die Mindestanlagedauer betragt zum Ausgleich von Kursschwankungen 3 — 5 Jahre.
Aktien konnen steigen und fallen. Eine in der Vergangenheit erzielte Wertentwicklung
ist kein Indikator fiir zukiinftige Entwicklungen. Trotz sorgfaltiger Auswahl besteht
keine Gewdhr fiir eine bestimmte Entwicklung von Konjunkturen, Volkswirtschaften,
Wihrungen, Markten, Branchen, Unternehmensgewinnen, Dividenden und Kursen.

«  Unvorhersehbare Ereignisse in den Volkswirtschaften wie z.B. die Olkrisen 1973/74
bzw. 1979/80 oder die Terroranschldge vom 11. September 2001 konnen jederzeit
eintreten und trotz bisher guter Entwicklung der Unternehmen Kurseinbriiche
verursachen. Ebenso konnen solche Ereignisse bei einzelnen Unternehmen wie z.B. die
Bilanzskandale bei Enron oder Ahold 2002 oder die Abschreibungen bei der IKB 2007
Gewinneinbriiche, Kurseinbriiche oder Dividendenausfille verursachen.

* Bel festverzinslichen Papieren konnen Inflation und starke Zinssteigerungen wie z.B.
1981 oder 1990 Kursverluste verursachen. Uberraschende Bonitédtsverschlechterungen
eines Emittenten konnen zum Ausfall von Coupons oder Riickzahlungen fiihren.

Kursentwicklungen verstehen sich vor Gebiihren der Bank und Vermogensverwaltung.
Siehe dazu ,,Basisinformationen fiir Wertpapiervermogensanlagen®, Seite 75 ff.
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Griechenland
vor 2000 Jahren
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Brief des Apostels Paulus
an die Thessalonicher

2 Thessalonicher 3

Ubersetzt:

* 10 Denn schon als wir bei euch waren, geboten wir euch: Wer nicht arbeiten will, der soll auch
nicht essen.

* 11 Denn wir horen, dass einige unter euch unordentlich leben und nichts arbeiten, sondern
unniitze Dinge treiben.

* 12 Solchen aber gebieten wir und ermahnen sie in dem Herrn Jesus Christus, dass sie still ihrer
Arbeit nachgehen und ihr eigenes Brot essen.

Lutherbibel, revidierte Fassung 1984, Deutsche Bibelgesellschaft Stuttgart 2006
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Zukunft der Wahrungsunion
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Prinzip Bundesbank 1948 - 2000

Unabhangigkeit von der Politik

Orientierung nur an Geldwertstabilitat und
Inflationsvermeidung

Keine Staatsfinanzierung

,,Nur knappes Geld 1st gutes Geld*
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Ergebnis

1960 wurde die Wirtschaftsleistung von 1938 erreicht
Staatsgebiet ein Drittel kleiner
Infrastruktur total zerstort

Eingliederung von 12 Millionen Fliichtlingen aus der DDR und
Osteuropa

Wirtschaftswachstum 8,2 % p.a. durchschnittlich von 1950-1960;
4,4 % p.a. von 1960 bis 1970

Geringe Inflation

RegelmaBige Aufwertung der DM

Keine Staatsschulden bis 1969

Kaufkraftzuwachs gegeniiber Frankreich und Italien
Ersparnisbildung breiter Bevolkerungsschichten
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Prinzip Banca d‘Italia
Banque de France 1945-2000

Weisungsabhiangig von der Politik

Ubernahme von Staatsschulden

Inflationierung der Wahrung durch Gelddrucken
Inflation bei1 Lohnen und Preisen

Regelmalige Abwertungen

Dadurch Unterminierung des Geldwertes

Zerstorung der Ersparnisse und Vermogensverlust im
Verhiltnis zu Hartwahrungen
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ANFA Agreement on net financial assets

* Geheimabkommen der Notenbanken von 2006. Warum geheim?
* Riickdelegation des EZB Geldmonopols

* Volumen bis zu € 700 Mrd. Davon Italien und Frankreich je € 100
Mrd.

* Kauf von Staatsanleihen
* Ohne Kenntnis des Bundestages

* Verstoll gegen Kernstiick des Maastricht Vertrages, verbotene
monetare Staatsfinanzierung
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Lire 1962 - 1990
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Franc 1962 - 1990

Ol #vn s aie [ ‘
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Drachmen 1977 - 1990

Gnechenland

100 Drin DM
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Der eingebildete Gesunde

=0~ Staatsverschuldung in % des BIP
Georges Pompidou | Valéry Giscard d'Estaing Jacques Chirac

Haushaltsdefizit / -iiberschuss in % des BIP (Schétzungen 2013, 2014, 2015)
Nicolas Sarkozy
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USD 6 Jahreszyklus

$USD US Dollar Index - Cash Settle (EOD) ICE

12-Jan-2016
1l $UsSP (Monthly) 98.99
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Euro/Dollar seit 2008

$XEU Euro - Philadelphia INDX
12-Jan-201

=]
Wt $XEU (Monthly) 108.57
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Olpreis seit 1981

$WTIC Light Crude il - Spot Price (EOD) CME @ StockCharts.com
12-Jan-2016 Open 37.60 High 32.39 Low 23.95 Close 30.58 Volume 3.6 Chyg -5.98 -17.51%) «
= $WTIC (Monthly) 20,58
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Schweizer Franken 1988 — 2016

CHF Schweiz, Franken (EUR) / Crossrates vom 01.01.1988 bis 13.01.2016

| — Close () 0,919204 EUR (03.01)
— 0200 von Close 0,237113 (08.01)

1988 1983 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1995 1997 1998 1999 2003 o004 2005 o007 2003 2010 2013 o014
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Anleihen
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Auswahlvertahren Anleihen

Anlageuniversum

Uberwiegend europiische Emittenten mit Rating AAA bis B oder ohne Rating
Wihrung meistens Euro

Laufzeitenfilter

Derzeit 3 bis 7 Jahre

Renditefilter

Endfalligkeitsrendite gemal3 Renditeziel des Portfolios

Qualitatsfilter

Bond Picking als Auswahl von Titeln mit soliden Fundamentaldaten auf Basis
unserer Analysen

Portfoliokonstruktion

Bis ca. 50 Positionen

Aktives Portfoliomanagement

Tigliche Uberwachung aller Positionen
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Spanish Government Bon
2013 - 2023

5,4'% Spanien 1323 FFM / Frankfurt vom 25.01.2013 bis 13.01.2016

— Close (% 128,20 EUR (08.01)
— D200 van Clase 127 5335 (06.01
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, 9% Dulry

4.5% Dufry Fin. 14/22 Regs._ Frankfurt vom 14.07.2014 bis 13.I]_ 2016

T—Close 10345 EUR (08.01)
— (D200 von Close 103,8053 {08.01)

- F-4,02%
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Aktien
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Das grosse Bild
Dow Jones historisch
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Dow Jones seit 1970

.Dow Jones Industrial Average / Dow Jones Indizes vom 01.01.1970 bis 13.01.2016

— Close () 16346,45 USD {08.01) “F2124%
— 0200 von Close 17504 22 (08.01) 1877 %)

-F 1630%,)

1970 1972 1974 1976 1978 1980 1982 1994 19896 198 1990 994 1995 1998 2000 2004 2006 2008
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Gold und Aktien
Vergleich seit 1970

.Dow Jones Industrial Average / Dow Jones Indizes vom 01.01.1970 bis 13.01.2016

— Close () 16346 45 USD (08.01)
1 0200 von Close 17504,22 [08.01)
— Gald London (USD) (Clase) () 1101 85 USD (08 013

---F394%
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Gold und Aktien
Vergleich 5 Jahre

-Dow Jones Industrial Average / Dow Jones Indizes vom 13.01.2011 bis 13.01.2016

— Close () 16346 45 USD (08.01)
9 — GD200 von Close 17504,22 (08.01)
41— .Gold London (USD) [Close) (v) 110185 USD {08.01)
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Titelauswahl
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Auswahlvertfahren Aktien

Weltweit ca. 6.000 Werte

Qualitatsfilter

Nicht zyklische stabile, meistens konsumnahe Geschéfte
Ca. 500 Werte

Qualitatsfilter

Finanzielle und operative Fundamentaldaten, Qualitdt des Managements,
Bewertung

Ermittlung von Anlageideen als Watchlist
Ca. 250 Werte

Aufbau des Portfolios

Ca. 20 bis 30 Werte

Aktives Portfoliomanagement

Tigliche Uberwachung aller Positionen
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Nicht zyklische
Wachstumsaktien

* Demographie

* 15 % -20 % p.a. Wachstum Gewinn pro
Aktie

* Kurs — Wachstums - Verhaltnis
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Anlageentscheidungen
Kauf

* Aktivitat des Unternehmens
* Dauerhaftigkeit des Geschifts
* Produkte, Marktstellung, Konkurrenz

 Hohe Markteintrittsbarrieren
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Anlageentscheidungen
Verkaut

Uberbewertung

Aktie

Gesamtmarkt
Schwache der Branche
Schwache des Unternehmens
Nachlassen des Wachstums

Managementwechsel
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Geburten USA
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Durchschnittliche Haushaltsausgaben nach
Lebensalter in USA
(Altersgruppen jewells 5 Jahre)

Ausgaben
$40,000 —|
$35,000 —
$30,000
$25,000 —
$20,000
$15,000 ]
$10,000 —|

$5,000 —

i f f t f 1
30 40 50 60 70 80
Alter

© 1997 H.S. Dent Foundation, adapted from The Great Boom Ahead by Harry S. Dent, Jr.
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Privater Verbrauch in Deutschland
nach dem Lebensalter

DM monatlich

5100,00

5 000,00

4 900,00

4 800,00

8

4 700,00
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45 46 47 48 49 50 51
Quelle: "Statistisches Jahrbuch 2000 fiir die Bundesrepublik Deutschland"
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Z.ahl der Pensionare USA

5 000.000
4,500,000
4,000,000
3,500,000
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Gesundheitsausgaben nach
Lebensalter USA
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— Close (") 491 53 USD (08.01)

Ophtalmologie USA

— .Dow Jones Industrial Average (Close) (V) 16346 45 USD (08.01)
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Biotech Zulieterer Frank

1— Close (% 333 397 EUR (08.01)
1 — 0200 von Close 274 6598 (08.01)
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[.ebensmittellabore Frankreic

— Close () 308,00 EUR (08.01)
— GD200 von Close 268,1508 (08.01) -
3 — DAY (0 (Close) (v) 9849,34 EUR [08.01)
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[.ebensmittel Irland

— Close (%) 17,275 EUR (08.01)
— D200 von Clase 17 45589 (08.01)
— DAX () (Close) (v) 9949,34 EUR (08.01
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Autobahnraststatten Kanada

— Close (%) 60,50 CAD (08.01)
4 — 60200 van Clase 58 51563 (08.01) :
— DAY () (Close) (v) 9849 34 EUR @a.01|:
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Vermeiden

* Empire Building
* Staatseingriffe

* Hohe moralische Anspriche verdecken
schlechte Anlageergebnisse
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S
n

Empire Building

chloss Marienfels bei Remagen gehort
euerdings Solarworld-Chef Asbeck
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SolarWorld

SolarWorld AG XFRA / Frankfurt vom 01.01.2004 bis 13.01.2016

— Close (18,72 EUR (08.01)
— GD200 van Close 13 50797 (06.01
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Vielen Dank fiir Ihre
Autmerksamkeit !
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